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Carteira Recomendada

Cenario Macro

A economia brasileira continuou apresentando sinais de desaceleracdo gradual ao longo de junho, mas manteve desempenho
melhor do que o esperado em alguns segmentos. O PIB do primeiro trimestre cresceu 1,1%, acima das expectativas, enquanto o
setor de servicos avancou 1,2% em abril. Por outro lado, o varejo recuou 1,5% no mesmo periodo, indicando perda de félego do

consumo, em linha com um processo de desaceleragdo ordenada.

Parte dessa resiliéncia continua sendo sustentada pelos estimulos associados ao ano eleitoral, como medidas voltadas ao
consumo das familias, expansédo do crédito e programas sociais. Apesar disso, o mercado de trabalho permanece bastante
aquecido, com taxa de desemprego de 5,6%, fator que continua sustentando a inflacdo de servicos e limitando uma
convergéncia mais rapida da inflacdo para a meta.

No campo inflacionario, o cenario apresentou melhora gradual. O IPCA de maio registrou alta de 0,58%, acumulando 4,72% em
doze meses, enquanto o IPCA-15 de junho desacelerou para 0,41%. A queda dos combustiveis, favorecida pelo recuo do
petréleo, contribuiu para aliviar os indices, mas a inflacdo de servicos continua sendo o principal foco de atencéo.

O Banco Central reduziu novamente a Selic em 0,25 ponto percentual, para 14,25% ao ano. A comunicacdo apds a deciséo gerou
interpretacdes de que haveria espaco para um ciclo mais intenso de cortes, percepgdo posteriormente corrigida pelo Relatério
de Politica Monetaria. O documento reforcou que o horizonte mais longo para convergéncia da inflagdo busca evitar
movimentos excessivos na politica monetdria, e ndo indicar uma postura mais branda. A avaliacdo permanece de que juros
elevados por mais tempo continuam sendo condigdo necessaria para garantir a convergéncia da inflagdo.

O cenario fiscal segue como principal ponto de vigilancia no médio prazo. A proximidade das eleicdes mantém elevada a
incerteza sobre a trajetéria dos gastos publicos e da divida, tornando os prémios de risco de longo prazo particularmente
relevantes. Ao mesmo tempo, a atividade mais moderada e os efeitos ja observados da politica monetaria reforcam uma visao
relativamente mais construtiva para ativos indexados a inflacdo, especialmente nos vértices intermediarios da curva.

No mercado aciondrio, a preferéncia continua voltada para setores defensivos e empresas com maior capacidade de repasse de
precos, menos dependentes do ciclo de crédito. Jd no cambio, apesar da valoriza¢do global do délar, a expectativa permanece

relativamente favoravel ao real, sustentada pelo fluxo para mercados emergentes.

No plano global, o alivio observado no petréleo reduziu parte das pressdes inflacionarias, mas os principais bancos centrais
continuam adotando postura cautelosa. Dessa forma, tanto o ambiente externo quanto o doméstico seguem apontando para
um processo gradual de desinflagcdo, com juros elevados por um periodo mais prolongado e atencao permanente aos riscos
fiscais e a inflagdo de servigos.
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Modificacdes do Més

Neste més, optamos por reduzir a exposi¢ao a renda variavel local com a retirada de DIVO11, ETF mais concentrado e exposto a
companhias que podem enfrentar maior volatilidade no curto e médio prazo. Em contrapartida, realizamos uma alocacdo
parcial em UTLL11, ETF voltado a empresas de utilidade publica, incluindo saneamento e os segmentos de geracdo, transmissao
e distribuicdo de energia elétrica, que tendem a apresentar maior resiliéncia em cendrios de mercado mais volateis.
Adicionalmente, decidimos aumentar as posi¢des em ativos poés-fixados, por meio de LFTB11, aproveitando o carrego elevado e
a baixa volatilidade, além de ampliar a exposicdo a renda fixa americana via USDB11, também em func&o do carrego atrativo.

DESTAQUES

e Carteira ETFs Brasil acumula +14,9% nos ultimos 12 meses, com YTD de +2,5% frente a +6,8% do benchmark
* Duas entradas no més: UTLL11 (setor de utilities) e HODL11 (Bitcoin), ampliando diversificacdo tematica

* Aumento de peso em LFTB11 (de 9,0% para 12,0%) e USDB11 (de 5,3% para 6,3%), reforcando protecdo em ativos pds-fixados e
délar

* Selicem 14,25% ao ano e inflagdo de servigos persistente sustentam viés defensivo na alocagdo doméstica

* Cenario fiscal e eleitoral mantém prémios de risco elevados na curva longa, favorecendo vértices intermediarios de inflagdo
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ETFS BRASIL

TICKER EMPRESA SETOR JUN/26 JUL/26 A PESO ACAO
BOVA11 ISHARES BOVACI Acbes Brasil 16,00% 16,00% — MANUT.
IMAB11 IT NOW IMA,BF11 Renda Fixa - Inflagao 15,00% 15,00% — MANUT.
LFTB11 INVESTO LFTBF11 Renda Fixa - Titulos Publicos - Pés/Inflagdo 9,00% 12,00% +3,00 p.p. AUMENTO
UTLL11 INVESTOUTIL CI Acdes Brasil - Utilidade Publica 0,00% 10,00% +10,00 p.p. ENTRADA
IDKA11 IT NOW PRE 3F11 Renda Fixa - Titulos Publicos - Pré 9,00% 9,00% — MANUT.
UsSDB11 INVESTO USDBCI Renda Fixa EUA 5,25% 6,25% +1,00 p.p. AUMENTO
IB5M11 IT NOW IB5M F11 Renda Fixa - Titulos Publicos - Inflagdo Longa 5,00% 5,00% — MANUT.
WRLD11 INVESTO WRLDCI Acdes Globais 5,00% 5,00% — MANUT.
GOLD11 TREND OURO CI Ouro 3,00% 3,00% - MANUT.
HODL11 INVESTO HODLCI Criptomoedas 2,50% 2,50% — MANUT.
NASD11 TREND NASDAQCI AcBes EUA - Tecnologia 2,50% 2,50% - MANUT.
BNDX11 INVESTO BNDXCI Renda Fixa Global 2,25% 2,25% - MANUT.
SVAL11 INVESTO SVALCI AcBes EUA - Small Caps 2,25% 2,25% - MANUT.
BEEM39 MSCI EMGMARKDRE Agbes Emergentes 2,25% 2,25% — MANUT.
LFIN11 BTGP LFIN F11 Renda Fixa - Letras Financeiras - Pés 2,25% 2,25% — MANUT.
BSLV39 SILVER TRUSTDRE Prata 2,00% 2,00% — MANUT.
BURA39 GX URANIUM DRE Energia Nuclear 1,50% 1,50% — MANUT.
DTCR39 GX DATAINFRADRE Data Center & Infraestrutura Digital - REITs 1,25% 1,25% = MANUT.
TOTAL 100,00%

N° ATIVOS: 18 BENCHMARK: IBOV
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COMPOSICAO SETORIAL

A

—— .

INDICADORES DO PORTFOLIO

Acdes Brasil 16,00%

Renda Fixa - Inflagdo 15,00%

Renda Fixa - Titulos Publicos - Pés/Inflagdo 12,00%
Acoes Brasil - Utilidade Publica 10,00%

Renda Fixa - Titulos Publicos - Pré 9,00%

Renda Fixa EUA 6,25%

Renda Fixa - Titulos Publicos - Inflagdo Longa 5,00%
AcGes Globais 5,00%

Ouro 3,00%

Criptomoedas 2,50%

Acdes EUA - Tecnologia 2,50%

Renda Fixa Global 2,25%

Acdes EUA - Small Caps 2,25%

Acdes Emergentes 2,25%

Renda Fixa - Letras Financeiras - Pés 2,25%

Prata 2,00%

Energia Nuclear 1,50%

Data Center & Infraestrutura Digital - REITs 1,25%

1
N° DE ATIVOS BETA PONDERADO DY PONDERADO
18 = =
(
BENCHMARK RENT. 12M DESDE INiCIO
IBOV 14,94% 45,41%
(
ALPHA 12M ALPHA INiCIO
-8,94 p.p. -6,65 p.p.
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PERFORMANCE

ULTIMO MES YTD 12 MESES DESDE INiCIO
-0,83% 2,48% 14,94% 45,41%
IBOV: -1,01% IBOV: 6,77% IBOV: 23,88% IBOV: 52,06%
a+0,2 p.p. a-4,3 p.p. a-8,9 p.p. a-6,7 p.p.
67% .
, ==\
/ Ay
’ \
! \
! \
1
K =~ 52,1%
48%
45,4%
..-*375%

28%

9%

-10%
— Estratégia - - IBOV -+ CDI
Fonte: Economatica | Elaboracdo: LVNT Inside Corp

Ano JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out Nov DEZ ANO

Estrat. 4,61% 1,00% -1,15% 0,33% -1,38% -0,83% 2,48%
2026 iBOV 12,56% 4,09% -0,70% -0,08% -7,22% -1,01% 6,77%

col 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 1,12% 6,83%

Estrat. 1,12% -1,19% 1,86% 3,13% 2,40% 0,36% -0,40% 2,71% 2,09% 2,59% 2,55% 2,08% 20,98%
2025 1BOV 4,86% -2,64% 6,08% 3,69% 1,45% 1,33% -4,17% 6,28% 3,40% 2,26% 6,37% 1,29% 33,94%

col 1,01% 0,99% 0,96% 1,00% 1,14% 1,10% 1,22% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,20%

Estrat. -2,68% 1,94% 1,34% -2,52% 0,73% 1,29% 2,87% 3,28% -1,62% 0,92% 1,86% -3,15% 4,05%
2024 iBOV -4,79% 0,99% -0,71% -1,70% -3,04% 1,48% 3,02% 6,57% -3,08% -1,60% -3,12% -4,28% -10,34%

[ 0,92% 0,80% 0,83% 0,84% 0,83% 0,79% 0,91% 0,83% 0,83% 0,93% 0,79% 0,88% 10,67%

Estrat. 7,74% 4,61% 12,71%
2023 1BOV 12,54% 5,38% 18,59%

(] 0,91% 0,94% 1,86%
Desde Inicio 45,41%
1BOV 52,06%
<]} 37,53%

Cotizada até 30/06
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CONTRIBUICAO — JUN/2026
01/06/2026 a 30/06/2026
DIVO11 ] +0,17%
SVAL11 [ ] +0,16%
USDB11 ] +0,14%
WRLD11 ] +0,10%
BEEM39 ] +0,10%
LFTB11 [ ] +0,06%
BNDX11 [ ] +0,06%
NASD11 [ ] +0,06%
IDKA11 [ ] +0,05%
LFIN11 [ ] +0,03%
DTCR39 | 0,01%
IB5M11 [ ] 0.11%
IMAB11 [ ] 0,15%
BOVA11 [ ] -0,16%
BURA39 ] -0,20%
GOLD11 ] -0,29%
ssivio (N 0,40%
woou11 (N 0.45%
CONTRIBUICAO TOTAL -0,83%
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RACIONAL DE ALOCACAO

ISHARES BOVACI (BOVA11)

O BOVA11 é o principal ETF de renda variavel brasileira, replicando o desempenho do Ibovespa, indice que concentra as a¢8es de maior
liquidez e representatividade da B3. Sua composicdo abrange setores como financeiro, commodities, energia e consumo, oferecendo
exposicdo ampla a economia doméstica e ao ciclo de lucros das maiores empresas listadas no pais. Por ser o ETF de a¢des mais
negociado do mercado local, apresenta alta liquidez e custos de gestdo reduzidos.

A tese de investimento se baseia na exposicao diversificada ao mercado acionario brasileiro, com potencial de valoriza¢do atrelado a
recuperacdo dos lucros corporativos e a eventual compressdo dos prémios de risco a medida que o ciclo de juros avance. No entanto, o
ambiente de juros elevados por periodo prolongado comprime multiplos e reduz o apetite por risco, tornando a performance de curto
prazo dependente de catalisadores macroeconémicos e do comportamento do fluxo estrangeiro para emergentes.

IT NOW IMA,BF11 (IMAB11)

O IMAB11 replica o IMA-B, indice composto por titulos publicos federais indexados ao IPCA, abrangendo toda a curva de NTN-Bs
disponiveis no mercado. Trata-se de um instrumento de prote¢do inflacionaria com duration elevada, sensivel tanto as varia¢des das
taxas reais de juros quanto as expectativas de inflagdo de longo prazo. A exposicdo ao IMA-B completo inclui vértices curtos,
intermediarios e longos, capturando diferentes dinamicas da curva de inflagdo.

A tese de investimento se baseia na prote¢do estrutural contra a inflacdo e no carrego real positivo que os titulos IPCA+ oferecem no
atual patamar de taxas. O ambiente fiscal incerto e a inflacdo de servicos persistente reforcam a relevancia dessa classe de ativo como
ancora de poder de compra na carteira. Por outro lado, a duration elevada torna o IMAB11 sensivel a movimentos de abertura de curva,
especialmente nos vértices longos, onde os prémios de risco fiscal tendem a se manifestar com maior intensidade.

INVESTO LFTBF11 (LFTB11)

O LFTB11 replica o desempenho das Letras Financeiras do Tesouro, titulos pés-fixados indexados a taxa Selic. Por sua natureza, o ETF
apresenta duration préxima de zero e volatilidade minima, funcionando como um instrumento de preservacdo de capital com
rendimento atrelado & taxa bésica de juros. E a alternativa mais direta para capturar o carrego da Selic dentro de uma estrutura de ETF
listado em bolsa.

A tese de investimento se baseia no carrego elevado proporcionado pela Selic em patamar restritivo, com baixissimo risco de mercado e
liquidez diaria. Enquanto o Banco Central mantiver a taxa basica em niveis elevados e a convergéncia da inflacdo seguir gradual, o pos-
fixado oferece retorno real positivo com previsibilidade. O principal risco é a aceleracdo inesperada do ciclo de cortes de juros, que
reduziria o rendimento prospectivo do ativo, embora esse cenario parega pouco provavel no horizonte imediato.

INVESTOUTIL CI (UTLL11)

O UTLL11 oferece exposicao ao setor de utilities brasileiro, que engloba empresas de energia elétrica, saneamento e gas, segmentos
caracterizados por receita regulada, contratos de longo prazo e demanda relativamente inelastica. Essas caracteristicas conferem ao
setor um perfil defensivo, com fluxo de caixa previsivel e menor dependéncia do ciclo econémico. A regulacdo setorial, embora introduza
riscos especificos de revisao tarifaria, também funciona como barreira de entrada e prote¢do de margens.

A tese de investimento se baseia na resiliéncia operacional do setor em ambientes de desaceleracdo econdmica, na capacidade de
repasse de custos via mecanismos tarifarios e na geracdo de caixa consistente que sustenta distribuicdo de dividendos ao longo do
tempo. Por outro lado, o setor é sensivel ao nivel de juros, uma vez que empresas de utilities costumam ser avaliadas em comparacgao
com ativos de renda fixa, e taxas mais elevadas por mais tempo podem pressionar os multiplos do segmento.
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IT NOW PRE 3F11 (IDKA11)

O IDKA11 replica o IDKA Pré 3 anos, indice que representa o desempenho de uma carteira tedrica de titulos prefixados com prazo de trés
anos. Ao concentrar a exposicdo em um vértice especifico da curva de juros, o ETF oferece uma forma precisa de posicionamento em
taxas prefixadas de prazo intermedidrio, com duration mais controlada do que indices de curva completa. E um instrumento adequado
para capturar movimentos de fechamento da curva nos vértices de médio prazo.

A tese de investimento se baseia no potencial de ganho de capital caso as taxas prefixadas de médio prazo recuem a medida que o ciclo
de cortes da Selic avance e as expectativas inflacionarias se ancorem. O vértice de trés anos tende a reagir mais rapidamente as
mudancas de perspectiva de politica monetaria do que os vértices longos. No entanto, qualquer deterioracdo do cenario fiscal ou
surpresa inflacionaria pode provocar abertura de curva e perdas de marcagdo a mercado, tornando o timing de entrada relevante para o
resultado do investimento.

INVESTO USDBCI (USDB11)

O USDB11 oferece exposicdo a variagcdo do délar americano frente ao real, funcionando como instrumento de prote¢do cambial dentro
de uma carteira predominantemente denominada em moeda local. O ETF replica o desempenho do délar a vista, sem alavancagem, e é
negociado na B3 com liquidez adequada para operacdes de rebalanceamento. Sua funcdo na carteira é essencialmente de hedge,
reduzindo a correlagdo com ativos domésticos em momentos de estresse.

A tese de investimento se baseia na diversificagdo cambial e na protecdo contra eventos de risco que historicamente depreciam o real,
como deterioragdo fiscal, instabilidade politica ou choques externos. O délar tende a se valorizar em cenarios de aversdo global ao risco,
funcionando como ativo de reflgio. Por outro lado, fluxos positivos para mercados emergentes, melhora do diferencial de juros ou
fortalecimento das exportac8es brasileiras podem pressionar o cambio na dire¢do contraria, gerando retorno negativo para essa posicao.

ITNOW IB5M F11 (IB5M11)

O IB5M11 replica o IMA-B 5+, subindice do IMA-B composto exclusivamente por NTN-Bs com prazo superior a cinco anos. Ao concentrar a
exposicdo nos vértices mais longos da curva de inflacdo, o ETF apresenta duration elevada e maior sensibilidade a variacSes nas taxas
reais de longo prazo. E um instrumento adequado para investidores que buscam protecdo inflacionéria estrutural com horizonte de
longo prazo e disposicdo para absorver volatilidade de marcacao a mercado.

A tese de investimento se baseia no carrego real atrativo que os titulos longos indexados ao IPCA oferecem no atual patamar de taxas,
combinado com o potencial de ganho de capital em um cendrio de fechamento gradual da curva. A incerteza fiscal de médio prazo,
contudo, mantém os prémios de risco nos vértices longos em patamares elevados, o que pode tanto representar oportunidade quanto
fonte de volatilidade adicional caso o cenario se deteriore.

INVESTO WRLDCI (WRLD11)

O WRLD11 oferece exposicdo a uma carteira diversificada de ac¢des globais, replicando um indice de mercado desenvolvido com
abrangéncia geografica ampla, incluindo Estados Unidos, Europa, Japdo e outros mercados relevantes. A diversificacdo internacional
reduz a concentragdo em risco Brasil e permite capturar o crescimento de economias e setores pouco representados na bolsa local,
como tecnologia de grande capitalizacdo e saude.

A tese de investimento se baseia na diversificacdo geografica e setorial, que historicamente reduz a volatilidade de carteiras concentradas
em mercados emergentes. A exposicdo cambial embutida no ETF também contribui como protecdo adicional em momentos de
depreciacdo do real. Por outro lado, a valorizagdo do real ou uma eventual correcdo nos mercados desenvolvidos, especialmente no
segmento de tecnologia americano, pode impactar negativamente o desempenho do ativo em moeda local.
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TREND OURO CI (GOLD11)

O GOLD11 replica o desempenho do ouro em reais, oferecendo exposicdo ao metal precioso sem a necessidade de custoédia fisica. O
ouro é historicamente reconhecido como reserva de valor e ativo de protegdo em periodos de incerteza geopolitica, pressdo inflacionaria
ou perda de confianga em moedas fiduciarias. Sua correlagdo baixa com agdes e titulos de renda fixa o torna um diversificador eficiente
em carteiras multiclasse.

A tese de investimento se baseia na fun¢do de prote¢do patrimonial do ouro em cenarios de estresse, combinada com a exposi¢cdo
cambial que amplifica o retorno em reais quando o délar se valoriza frente a moeda local. O metal também se beneficia de ambientes de
juros reais negativos globalmente, que reduzem o custo de oportunidade de manté-lo. O principal risco € a normalizacdo das condicdes

financeiras globais, com alta de juros reais nos paises desenvolvidos, que historicamente pressiona o preco do ouro.

INVESTO HODLCI (HODL11)

O HODL11 oferece exposi¢do ao Bitcoin via estrutura de ETF listado na B3, permitindo acesso ao ativo digital dentro de um ambiente
regulado e com a liquidez do mercado de bolsa. O Bitcoin é o ativo digital de maior capitaliza¢do e liquidez global, com oferta
programaticamente limitada e crescente adogdo institucional ao longo dos Ultimos anos. Sua inclusdo em carteiras diversificadas tem
sido debatida como forma de capturar um prémio de risco distinto dos ativos tradicionais.

A tese de investimento se baseia no potencial de valorizacdo de longo prazo associado a adog¢do crescente do Bitcoin como reserva de
valor digital e a escassez estrutural do ativo, reforcada pelos eventos de halving periddicos. A alocacdo de menor porte na carteira reflete
o perfil de risco elevado do ativo, que apresenta volatilidade significativamente superior a de qualquer outra classe presente na
composicdo. Regulacdo adversa, mudangas de apetite institucional ou eventos de liquidez no mercado cripto sdo os principais riscos a
monitorar.

TREND NASDAQCI (NAsSD11)

O NASD11 replica o desempenho do indice Nasdag-100, que concentra as cem maiores empresas nao financeiras listadas na bolsa
americana, com forte peso em tecnologia, plataformas digitais, semicondutores e biotecnologia. O indice é reconhecido por capturar o
crescimento de empresas com modelos de negdcio escaldveis, alta geracdo de caixa e posi¢cdes dominantes em mercados globais. A
exposicdo ao Nasdaq oferece acesso a uma dinamica de crescimento estrutural pouco disponivel no mercado acionario brasileiro.

A tese de investimento se baseia no crescimento secular de setores como inteligéncia artificial, computa¢do em nuvem e digitalizagdo da
economia, que continuam impulsionando os resultados das maiores empresas do indice. A exposicdo cambial ao ddélar agrega uma
camada adicional de protecdo para investidores brasileiros. Por outro lado, a concentragdo setorial e a sensibilidade a varia¢8es nas taxas
de juros americanas tornam o indice vulneravel a corre¢des em momentos de aperto monetario ou revisdo de expectativas de
crescimento.

INVESTO BNDXCI (BNDX11)

O BNDX11 replica um indice de titulos de renda fixa internacional, com exposi¢do a bonds de mercados desenvolvidos fora dos Estados
Unidos, incluindo Europa, Japdo e outros paises com grau de investimento. O ETF oferece diversificagdo geografica na parcela de renda
fixa da carteira, com exposicdo a diferentes curvas de juros e moedas, reduzindo a concentragdo em ativos domésticos e em délar
americano.

A tese de investimento se baseia na diversificacdo de risco de taxa de juros e cambial, com exposi¢cdo a economias desenvolvidas que
apresentam dinamicas distintas da brasileira. A renda fixa internacional de qualidade elevada funciona como ancora de estabilidade em
momentos de volatilidade nos mercados emergentes. O principal risco é a valorizagdo do real ou movimentos adversos nas moedas dos
paises que comp&em o indice, além da sensibilidade a varia¢des nas taxas de juros dos mercados desenvolvidos.
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INVESTO SVALCI (SVAL11)

O SVAL11 oferece exposicdo ao segmento de valor do S&P 500, replicando um indice que seleciona a¢des americanas com caracteristicas
como multiplos mais baixos, dividendos mais elevados e menor dependéncia de crescimento futuro para justificar sua precificagdo. O
fator valor historicamente apresenta desempenho diferenciado em relagdo ao mercado amplo em determinados ciclos econémicos,
especialmente em ambientes de juros mais elevados que comprimem o valor presente de lucros futuros distantes.

A tese de investimento se baseia na rotacdo setorial favoravel ao value em ambientes de juros elevados e crescimento moderado, onde
empresas com geracdo de caixa imediata e valuations mais conservadores tendem a ser preferidas. A exposicdo cambial ao ddlar
complementa a funcdo defensiva do ativo dentro da carteira. Por outro lado, uma eventual aceleracdo do crescimento econémico
americano ou queda rapida dos juros pode favorecer o segmento de crescimento em detrimento do value, reduzindo o diferencial de
desempenho.

MSCI EMGMARKDRE (BEEM39)

O BEEM39 oferece exposicdo ao indice MSCI de mercados emergentes, que abrange acdes de paises como China, india, Taiwan, Coreia
do Sul e Brasil, entre outros. O indice captura o crescimento de economias em desenvolvimento com dinamicas distintas entre si,
oferecendo diversificacdo geogréfica dentro do universo emergente. A China e a india representam parcelas relevantes do indice,
tornando o desempenho do ETF sensivel as perspectivas de crescimento dessas economias.

A tese de investimento se baseia no potencial de crescimento de longo prazo dos mercados emergentes, impulsionado por fatores como
urbanizagdo, expansdo da classe média e aumento da produtividade. O valuation historicamente mais baixo em relagdo aos mercados
desenvolvidos oferece margem de valorizagdo em ciclos favoraveis. Por outro lado, o ativo é sensivel ao apetite global por risco, a forca
do dolar e a eventos geopoliticos, especialmente no que diz respeito as rela¢des comerciais entre China e Estados Unidos.

BTGP LFIN F11 (LFIN11)

O LFIN11 replica um indice de Letras Financeiras emitidas por institui¢des financeiras, titulos de renda fixa privada com prazo mais longo
e remuneragdo atrelada ao CDI ou a taxas prefixadas, dependendo da emissdo. As Letras Financeiras sdo instrumentos de captacdo
bancaria com caracteristicas distintas dos CDBs, incluindo auséncia de cobertura pelo FGC e prazos minimos mais longos, o que tende a
resultar em spreads superiores sobre o CDI.

A tese de investimento se baseia no carrego adicional em relacdo aos titulos publicos pés-fixados, capturando o spread de crédito
bancario em um segmento com histérico de baixa inadimpléncia. A qualidade dos emissores e a diversificacdo entre diferentes

instituicdes financeiras mitigam o risco de crédito individual. O principal risco € um eventual estresse no sistema financeiro ou
deterioracdo da qualidade de crédito dos emissores, que poderia ampliar os spreads e gerar perdas de marcagdo a mercado.

SILVER TRUSTDRE (BSLV39)

O BSLV39 oferece exposicdo ao prego da prata, metal que combina caracteristicas de reserva de valor com demanda industrial relevante,
especialmente em setores como eletrdnica, energia solar e veiculos elétricos. Diferentemente do ouro, a prata possui uma componente
ciclica mais pronunciada, tornando seu desempenho sensivel tanto ao apetite por ativos de prote¢do quanto ao ritmo de crescimento
industrial global.

A tese de investimento se baseia na dupla demanda estrutural pela prata: como metal precioso em momentos de incerteza e como
insumo critico na transi¢ao energética, que deve ampliar o consumo industrial do metal nas préximas décadas. A exposi¢do cambial ao
délar agrega prote¢do adicional para investidores em reais. O principal risco é uma desacelera¢cdo mais intensa da atividade industrial
global, que pode reduzir a demanda pelo metal e pressionar seu preco independentemente do comportamento dos ativos de protecdo.
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GX URANIUM DRE (BURA39)

O BURA39 replica um indice de empresas ligadas a cadeia produtiva do uranio, incluindo mineradoras, processadoras e fornecedoras de
servigos para o setor nuclear. O uranio voltou ao centro das discussdes sobre seguranca energética e descarbonizagdo, com varios paises
revisando suas politicas em relacdo a energia nuclear como fonte de geracdo de baixo carbono e alta previsibilidade. A oferta de uranio
permanece concentrada em poucos paises e empresas, o que confere caracteristicas de mercado restrito ao setor.

A tese de investimento se baseia no potencial de crescimento da demanda por uranio impulsionado pela expansdo da capacidade
nuclear global, especialmente em economias que buscam reduzir a dependéncia de combustiveis fésseis sem abrir méo da estabilidade
no fornecimento de energia. A alocacdo de menor porte reflete o perfil tematico e de maior volatilidade do ativo. Os principais riscos
incluem mudangas regulatérias desfavoraveis a energia nuclear, acidentes que alterem a percepgdo publica do setor e concentragdo
geopolitica da oferta de uranio.

GX DATAINFRADRE (DTCR39)

O DTCR39 replica um indice de empresas ligadas a infraestrutura de dados, segmento que engloba operadores de data centers,
provedores de redes de fibra 6ptica, torres de telecomunicacdes e empresas de armazenamento em nuvem. Trata-se de um setor com
caracteristicas hibridas entre infraestrutura e tecnologia, combinando contratos de longo prazo e receita recorrente com exposi¢do ao
crescimento acelerado do consumo de dados globalmente.

A tese de investimento se baseia na demanda estrutural por capacidade de processamento e armazenamento de dados, impulsionada
pela expansdo da inteligéncia artificial, do streaming, da computagdo em nuvem e da conectividade mével de quinta geragdo. As
empresas do setor tendem a apresentar receita previsivel e barreiras de entrada elevadas, dado o capital intensivo necessario para
construcdo e operacdo de infraestrutura de dados. O principal risco é a concentragdo em poucos clientes de grande porte e a
sensibilidade a mudancas tecnoldgicas que possam alterar a arquitetura de consumo de dados no longo prazo.
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DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE”), empresa do Grupo Levante Investimentos (“LEVANTE"), declara que participou da elaboragdo do presente relatério
de andlise e é responsdvel por sua distribuicdo exclusivamente nos canais autorizados das empresas do Grupo Levante, tendo como objetivo somente
informar os seus clientes com linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de interpretagdes, projegbes, estimativas e opinides, ndo
constituindo oferta de compra ou de venda de nenhum titulo ou valor mobilidrio. Além disso, os dados factuais foram acompanhados da indicagdo de suas
fontes e as projegbes e estimativas foram acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas.

Todas as informagdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagdes publicas, de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham
sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sdo incertas ou equivocadas no momento de sua
publicagdo, a INSIDE e os seus analistas ndo respondem pela veracidade das informagdes do conteldo, mas sim as companhias de capital aberto que as
divulgaram ao publico em geral, especialmente perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”).

As informagdes, opinides, estimativas e projegdes contidas neste documento referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudangas, ndo implicando
necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com respeito a tal mudancga. Para maiores informagdes
consulte a Resolugdo CVM n® 20/2021, e, também, o Cddigo de Conduta da Apimec para o Analista de Valores Mobilidrios. Em cumprimento ao artigo 16, II,
da referida Resolugdo CVM n° 20/2021.

As decisdes de investimentos e estratégias financeiras sempre devem ser realizadas pelo préprio cliente, de preferéncia, amparado por profissionais ou
empresas habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE ndo exerce esse tipo de atividade.

Esse relatério é destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reprodugdo ou distribuigdo ndo autorizada, sob qualquer forma, no
todo ou em parte, implicard em sangdes civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigagdo de reparagdo de todas as perdas e danos causados, nos termos
da Lei n® 9.610/98, além da cobranga de multa ndo compensatéria de 20 (vinte) vezes o valor mensal do servigo pago pelo cliente.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugdo CVM n° 20/2021, a analista Caroline Sanchez (inscrito no CNPI sob o n°® 9267) declara que (i) é o
responsavel principal pelo conteddo do presente relatério de andlise; (i) as recomendagdes nele contidas refletem Unica e exclusivamente as suas
opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive com relagdo a INSIDE. Na contracapa deste relatério vocé encontra uma
relagédo de todas as empresas que fazem parte do Grupo Levante. Para dirimir quaisquer dividas, entre em contato através dos canais de atendimento
nos sites oficiais.

LV NT l'vntcorp.com.br 13



Banrisul | banrisul_corretora@banrisul.com.br

LVNT



